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Jahresbericht zum 30. September 2017

VKB Portfolio - Stabilitat
DE000A12BQL1

Tatigkeitsbericht

Das Sondervermdgen VKB Portfolio - Stabilitat ist ein OGAW im Sinne des Kapitalanlagegesetzbuches. Die Bayerninvest Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, Miinchen, hat bis 14. Juni 2017 die Portfolioverwaltung an die Tecta Invest
GmbH, Miinchen, ausgelagert. Die Verwaltungsvergitung des VKB Portfolio - Stabilitat betrégt bis zu 1,25% p.a., derzeit 0,075% p.a. des Durchschnittswertes des Sondervermdgens. Diese beinhalten die Vergutung fur die externe
Portfolioverwaltung. Seit dem 15. Juni 2017 wird die Bayerninvest Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, Miinchen, bei Anlageentscheidungen durch die Tecta Invest GmbH, Miinchen, untersttzt.

Anlagestrategie und Anlageziele

Ziel des Fondsmanagements ist die Erzielung stetiger Kapitalertrage sowie der Schutz und Erhalt des investierten Kapitals. Im Rahmen der Anlagebedingungen kann eine Konzentration auf einzelne Marktsegmente oder marktenge Werte
erfolgen. So soll derzeit durch eine Schwerpunktbildung auf Zinsertrage bzw. durch eine konzentrierte Teilhabe an den Zinsmarkten das Anlageziel erreicht werden.

Um dies zu erreichen, legt der Fonds hauptséachlich in Investmentanteile an. Es dirfen alle fiir ein OGAW-Sondervermdgen zulédssigen Arten in- und auslandischer Investmentanteile erworben werden. Die Auswahl kann u.a. nach dem
Anlagekonzept, Anlageschwerpunkt, Anlagebedingungen oder Angaben im Jahres- bzw. Halbjahresbericht erfolgen.

Der Fonds kann auch Derivatgeschéafte tatigen, um Vermdgensgegensténde abzusichern, héhere Wertzuwachse zu erzielen oder um auf steigende oder fallende Kurse zu spekulieren

Die Ertrage des Fonds werden ausgeschuttet.

Darstellung der wesentlichen Risiken

Adressenausfallrisiko

Durch den Ausfall eines Ausstellers (Emittenten) oder Kontrahenten kénnen Verluste fir das Sondervermdgen entstehen. Das Ausstellerrisiko beschreibt die Auswirkung der besonderen Entwicklungen des jeweiligen Ausstellers, die neben
den allgemeinen Tendenzen der Kapitalmarkte auf den Kurs eines Wertpapiers einwirken. Auch bei sorgfaltiger Auswahl der Wertpapiere kann nicht ausgeschlossen werden, dass Verluste durch Vermdgensverfall von Ausstellern
eintreten. Die Partei eines fiir Rechnung des AIF geschlossenen Vertrags kann teilweise oder vollstandig ausfallen (Kontrahentenrisiko). Dies gilt fiir alle Vertrage, die fir Rechnung eines AIF geschlossen werden als auch fir alle
Wertpapiere wie Aktien und verzinsliche Wertpapiere insbesondere auch fiir Unternehmensanleihen und Pfandbriefe.

Zinsanderungsrisiko

Sofern in festverzinsliche Wertpapiere investiert wird, kdnnte die Mdglichkeit bestehen, dass sich das Marktzinsniveau, das im Zeitpunkt der Begebung eines Wertpapiers gegeben ist, &ndert. Steigen die Marktzinsen gegenlber den Zinsen
zum Zeitpunkt der Emission, so fallen in der Regel die Kurse der festverzinslichen Wertpapiere. Fallt dagegen der Marktzins, so steigt der Kurs festverzinslicher Wertpapiere. Diese Kursentwicklung flihrt dazu, dass die aktuelle Rendite des
festverzinslichen Wertpapiers in etwa dem aktuellen Marktzins entspricht. Diese Kursentwicklungen fallen jedoch je nach (Rest-)Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere unterschiedlich aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren
Laufzeiten haben geringere Zinsanderungs-/Kursrisiken als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten. Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben demgegeniber in der Regel geringere Renditen als
festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten. Geldmarktinstrumente besitzen aufgrund ihrer kurzen Laufzeiten von maximal 397 Tagen tendenziell geringere Kurs-/Zinsanderungsrisiken. Daneben kdénnen sich die Zinssatze
verschiedener, auf die gleiche Wahrung lautender zinsbezogener Finanzinstrumente mit vergleichbarer Restlaufzeit unterschiedlich entwickeln.

Marktpreisrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten héngt insbesondere von der Entwicklung der Kapitalméarkte ab, die wiederum von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen
Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landern beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung insbesondere an einer Bérse kénnen auch irrationale Faktoren wie Stimmungen, Meinungen und Gerlichte einwirken.

Wahrungsrisiko

Vermdgenswerte des Fonds kdnnen in einer anderen Wahrung als der Fondswahrung angelegt sein. Der Fonds erhalt die Ertrédge, Rickzahlungen und Erlése aus solchen Anlagen in der anderen Wahrung. Fallt der Wert dieser Wahrung
gegenuber der Fondswahrung, so reduziert sich der Wert solcher Anlagen und somit auch der Wert des Fondsvermdgens.
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Jahresbericht zum 30. September 2017

VKB Portfolio - Stabilitat
DE000A12BQL1

Tatigkeitsbericht

Liquiditatsrisiko

Fir den Fonds dirfen auch Vermoégensgegenstande erworben werden, die nicht an einer Borse zugelassen oder in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind. Der Erwerb derartiger Vermdgensgegenstande ist mit der Gefahr
verbunden, dass es insbesondere zu Problemen bei der WeiterverauRerung der Vermdgensgegensténde an Dritte kommen kann. Begriindet durch die Investition unter anderem in Aktien und Anleihen kleinerer Unternehmen und die zum
Teil hoheren Beteiligungsquoten an einzelnen Unternehmen bzw. Anleiheemissionen muss mit einer unterdurchschnittlichen Fungibilitat der im Sondervermégen enthaltenen Titel gerechnet werden.

Aktienrisiko

Soweit der Fonds Aktien erwirbt, kdnnen damit besondere Marktrisiken und Unternehmensrisiken verbunden sein. Der Wert von Aktien spiegelt nicht immer den tatséchlichen Wert des Unternehmens wider. Es kann daher zu grofen und
schnellen Schwankungen dieser Werte kommen, wenn sich Marktgegebenheiten und Einschatzungen von Marktteilnehmern hinsichtlich des Wertes dieser Anlagen andern. Hinzu kommt, dass die Rechte aus Aktien stets nachrangig

gegeniber den Anspriichen samtlicher Glaubiger des Emittenten befriedigt werden. Daher unterliegen Aktien im Allgemeinen groBeren Wertschwankungen als z.B. festverzinsliche Wertpapiere. Die vorgenannten Aktienrisiken kénnen sich
auch mittelbar durch den Einsatz von Derivaten auswirken.

Risiken im Zusammenhang mit Zielfonds

Die Risiken der Investmentanteile, falls fir das Sondervermdgen erworben, stehen in engem Zusammenhang mit den Risiken der in diesen Sondervermdgen enthaltenen Vermdgensgegenstdnde bzw. der von diesen verfolgten
Anlagestrategien. Die genannten Risiken kénnen jedoch durch die Streuung der Vermdgensanlagen innerhalb der Sondervermdgen, deren Anteile erworben werden, und durch die Streuung innerhalb dieses Sondervermdgens reduziert
werden. Da die Manager der mdoglichen einzelnen Zielfonds voneinander unabhangig handeln, kann es aber auch vorkommen, dass mehrere Zielfonds gleiche, oder einander entgegengesetzte Anlagestrategien verfolgen. Hierdurch
kénnen bestehende Risiken kumulieren, und eventuelle Chancen konnen sich gegeneinander aufheben. Es ist der Gesellschaft im Regelfall nicht mdglich, das Management innerhalb der Zielfonds zu kontrollieren. Deren
Anlageentscheidungen mussen nicht zwingend mit den Annahmen oder Erwartungen der Gesellschaft Ubereinstimmen. Der Gesellschaft wird die aktuelle Zusammensetzung oftmals nicht zeitnah bekannt sein. Ebenso besteht durch das
Risiko, dass die Ricknahme von Anteilscheinen ausgesetzt wird, das Risiko einer unterdurchschnittlichen Fungibilitat.

Lander- und Transferrisiko

Vom Landerrisiko spricht man, wenn ein auslandischer Schuldner trotz Zahlungsfahigkeit aufgrund fehlender Transferfahigkeit oder -bereitschaft seines Sitzlandes Leistungen nicht fristgerecht oder tGberhaupt nicht erbringen kann. So
kénnen z.B. Zahlungen, auf die das Sondervermdgen Anspruch hat, ausbleiben, oder in einer Wahrung erfolgen, die aufgrund von Devisenbeschrankungen nicht mehr konvertierbar ist.

Abwicklungsrisiko

Insbesondere bei der Investition in nicht notierte Wertpapiere besteht das Risiko, dass die Abwicklung durch ein Transfersystem aufgrund einer verzdgerten oder nicht vereinbarungsgeméafen Zahlung oder Lieferung nicht erwartungs-
gemaf ausgefiihrt wird.

Verwahrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermoégensgegenstéanden insbesondere im Ausland ist ein Verlustrisiko verbunden, das aus Insolvenz, Sorgfaltspflichtverletzungen oder missbrauchlichem Verhalten des Verwahrers oder eines Unterverwahrers
resultieren kann. Die Verwahrstelle haftet nicht unbegrenzt fir den Verlust oder Untergang von Vermégensgegenstanden, die im Ausland bei anderen Verwahrstellen gelagert werden.

Inflationsrisiko

Die Inflation beinhaltet ein Abwertungsrisiko fir alle Vermégensgegenstande.
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Jahresbericht zum 30. September 2017

VKB Portfolio - Stabilitat
DE000A12BQL1

Tatigkeitsbericht

Risiken im Zusammenhang mit Derivategeschéften
Die Gesellschaft darf im Rahmen der Vertragsbedingungen fiir Rechnung des Sondervermdgens Geschéfte mit Derivaten tatigen. Im Falle von Absicherungsgeschaften, die dazu dienen das Gesamtrisiko zu verringern, kénnen jedoch ggf.

auch die Renditechancen geschmalert werden. Sofern im Rahmen der Anlagestrategie systematisch Derivate zu Investitionszwecken eingesetzt werden, kann sich das Verlustrisiko des Sondervermogens erhdhen. Der Einsatz von
Derivaten birgt diverse Risiken. Diese sind u.a. Kursanderungen des Basiswertes, Hebelrisiken, Stillhalterrisiken sowie allgemeine Marktschwankungen.

Marktentwicklung sowie wesentliche Anderungen im Berichtszeitraum
Der fallende Zinstrend am europaischen Rentenmarkt setzte sich in 2017 nicht weiter fort. Die Zinsen schwankten auf dem niedrigen Niveau teilweise erheblich und obwohl die Notenbankpolitik in Europa, China und Japan weiterhin
expansiv blieben, war eine leichte Tendenz zu steigenden Zinsen erkennbar. Die US-Notenbank fiihrte zwei Leitzinserhéhungen durch. Trotz politischer und geopolitischer Unsicherheiten (z.B. Ausgestaltung des Brexits, Plane und

Auswirkungen des neuen US-Prasidenten, Nordkoreakonflikt) zeigten sich die Finanzmarkte stabil.

Der VKB Portfolio - Stabilitdt Fonds war im Laufe des Jahres 2017 Uberwiegend in Investmentanteilen mit einer Schwerpunktbildung in Zinstréager investiert. Darliber hinaus wurde zur Reduzierung des Zinsénderungsrisikos auch in
Termingelder investiert. Aufgrund der defensiven Ausrichtung dieser Investments, lag die Volatilitdt des Fonds auf einem sehr niedrigen Niveau.

Zum Berichtsstichtag bestand das Fondsvermdgen des VKB Portfolio — Stabilitat zu 47,26% aus Investmentanteilen und zu 3,94% aus Bankguthaben. Das restliche Fondsvermdgen setzt sich aus 48,84% Geldmarktfonds und 0,04%
Verbindlichkeiten zusammen.

Anlageergebnis
Der VKB Portfolio - Stabilitat hat im Berichtszeitraum vom 01.10.2016 bis 30.09.2017 kein Verauf3erungsergebnis erzielt.

Die Performance des VKB Portfolio - Stabilitat war fir den vorliegenden Berichtszeitraum vom 01. Oktober 2016 bis 30. September 2017 mit -0,40% negativ (nach BVI-Methode).

Fonds- und Marktausblick
Attraktive weltweite Wachstumszahlen, weiterhin lockere Finanzbedingungen und eine sehr geringe wirtschaftliche und Finanzmarktvolatilitdt sorgen aktuell fur ein ruhiges und positives Marktumfeld. Dennoch sind weltweit geniigend
Herausforderungen zu meistern, wie z.B. der geopolitische Konflikt mit Nordkorea oder der langsame Ausstieg der US-Notenbank aus der expansiven Geldpolitik. Die Geldpolitik in Japan und in der Eurozone ist weiterhin expansiv. Das in

2018 erwartete Tapering der EZB kdnnte den Weg fir leicht steigende Zinsen ebnen.

Das Fondsmanagement wird sich weiterhin auf defensive Investments im Zinstragerbereich fokussieren und auf z. B. unerwartete Anderungen der Geldpolitik oder politische Ereignisse reagieren, indem das Fondsrisiko weiterhin aktiv
gesteuert wird.
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Jahresbericht zum 30. September 2017

VKB Portfolio - Stabilitat
DE000A12BQL1

Vermogensubersicht zum 30.09.2017

Kurswert % des

Anlageschwerpunkte in EUR Fondsvermoégens
I. Vermodgensgegenstinde 19.864.417,49 100,04
1. Investmentanteile 9.383.843,00 47,26
Indexfonds 6.236.983,00 31,41
Rentenfonds 3.146.860,00 15,85

2. Bankguthaben 783.131,69 3,94

3. Geldmarktfonds 9.697.442,80 48,84
Il. Verbindlichkeiten -8.504,44 -0,04
lll. Fondsvermoégen 19.855.913,05 100,00
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Jahresbericht zum 30. September 2017

VKB Portfolio - Stabilitat
DE000A12BQL1

Vermoégensaufstellung zum 30.09.2017

Stiick bzw.
Gattungsbezeichnung ISIN Markt Anteile bzw. Bestand Kaufe / Verkéaufe / Kurs Kurswert %
Whg. in 1.000 30.09.2017 Zugange Abgange in EUR des Fonds-
im Berichtszeitraum vermdgens
Bestandspositionen EUR 9.383.843,00 47,26
Investmentanteile EUR 9.383.843,00 47,26
Gruppenfremde Investmentanteile EUR 9.383.843,00 47,26
DWS Flexizins Plus Inhaber-Anteile DE0008474230 ANT 46.000 46.000 EUR 68,410 3.146.860,00 15,85
Lyxor IF-Lyxor Smart Cash Actions Nominatives C EUR o.N. LU1190417599 ANT 3.100 EUR 996,530 3.089.243,00 15,56
PFIS ETFs-EO Sh.Mat.Sour.U.ETF Reg. Shares Inc. o.N. IEO0B5ZR2157 ANT 31.000 EUR 101,540 3.147.740,00 15,85
Summe Wertpapiervermogen EUR 9.383.843,00 47,26
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 10.480.574,49 52,78
Bankguthaben EUR 783.131,69 3,94
Guthaben bei Bayerische Landesbank, Miinchen
Guthaben in Fondswahrung EUR 783.131,69 % 100,000 783.131,69 3,94
Geldmarktfonds EUR 9.697.442,80 48,84
Gruppenfremde Geldmarktfonds EUR 9.697.442,80 48,84
Allianz Geldmarktfonds Spezial Inhaber-Anteile | (EUR) DE0009797308 ANT 3.300 EUR 926,660 3.057.978,00 15,40
AMUNDI CASH INSTITUTIONS SRI Actions au Porteur Cap. o.N. FR0007435920 ANT 16 16 EUR  219.667,800 3.514.684,80 17,70
Metzler Euro Liquidity Inhaber-Anteile DE0009761684 ANT 46.000 EUR 67,930 3.124.780,00 15,74
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Jahresbericht zum 30. September 2017

VKB Portfolio - Stabilitat
DE000A12BQL1

Vermoégensaufstellung zum 30.09.2017

Stiick bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Anteile bzw. Bestand Kaufe / Verkéaufe / Kurs Kurswert %

Whg. in 1.000 30.09.2017 Zugange Abgange in EUR des Fonds-

im Berichtszeitraum vermdgens

Sonstige Verbindlichkeiten EUR -8.504,44 -0,04
Anlageberatervergltung EUR -413,67 -413,67 0,00
Verwaltungsvergitung EUR -816,00 -816,00 -0,01
Priifungs- und Veroéffentlichungskosten EUR -6.692,15 -6.692,15 -0,03
Verwahrstellenvergitung EUR -582,62 -582,62 0,00
Fondsvermégen EUR 19.855.913,05 100,00 "
Anteilwert EUR 49,61
Ausgabepreis EUR 52,09
Anteile im Umlauf STK 400.210

FuBnoten:

1) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kdnnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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VKB Portfolio - Stabilitat

DE000A12BQL1

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.
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Jahresbericht zum 30. September 2017

VKB Portfolio - Stabilitat
DE000A12BQL1

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen:
- Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Anteile Kaufe Verkaufe Volumen
Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
Zugange Abgange

Abwicklung von Transaktionen durch verbundene Unternehmen

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fir Rechnung des Sondervermdgens Uber Broker ausgefihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen sind, betrug 52,71 %.
Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 3.519.317,36 EUR.
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Jahresbericht zum 30. September 2017

VKB Portfolio - Stabilitat
DE000A12BQL1

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fiir den Zeitraum vom 01.10.2016 bis 30.09.2017

I. Ertrage

1. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR 249,76
2. Ertrage aus Investmentanteilen EUR 100.884,21
3. Sonstige Ertrage EUR 1.914,56
Summe der Ertrage EUR 103.048,53

Il. Aufwendungen

1. Verwaltungsvergltung EUR -14.899,28
davon Asset Management Gebiihren EUR -3.718,17
davon Beratergeblhren EUR -1.241,44

2. Verwahrstellenvergutung EUR -7.096,94
3. Prifungs- und Verdffentlichungskosten EUR -7.709,89
4. Sonstige Aufwendungen EUR -6.408,84

davon negative Habenzinsen EUR -4.979,89

Summe der Aufwendungen EUR -36.114,95

lll. Ordentlicher Nettoertrag EUR 66.933,58
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Jahresbericht zum 30. September 2017

VKB Portfolio - Stabilitat
DE000A12BQL1

IV. VerauBerungsgeschifte

1. Realisierte Gewinne
2. Realisierte Verluste

Ergebnis aus VerdauBerungsgeschaften

V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres

1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste

VL. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres

VII. Ergebnis des Geschéftsjahres
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EUR 0,00
EUR 0,00
EUR 0,00
EUR 66.933,58
EUR 293.378,82
EUR -437.631,92
EUR -144.253,10
EUR -77.319,52




Jahresbericht zum 30. September 2017

VKB Portfolio - Stabilitat
DE000A12BQL1

Entwicklung des Sondervermogens

. Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschiftsjahres
1. Ausschuttung fur das Vorjahr

2. Mittelzufluss / -abfluss (netto)

a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen
b) Mittelabflisse aus Anteilschein-Riicknahmen

3. Ertragsausgleich
4. Ergebnis des Geschéftsjahres

davon nicht realisierte Gewinne
davon nicht realisierte Verluste

Il. Wert des Sondervermogens am Ende des Geschéftsjahres

EUR 7.853,73
EUR 0,00
EUR 293.378,82
EUR -437.631,92
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2016/2017
EUR 19.929.393,90
EUR -4.000,58
EUR 7.853,73
EUR -14,48
EUR -77.319,52
EUR 19.855.913,05



Jahresbericht zum 30. September 2017

VKB Portfolio - Stabilitat
DE000A12BQL1

Verwendung der Ertrage des Sondervermogens

Berechnung der Ausschiittung (insgesamt und je Anteil)
I. Fiir die Ausschiittung verfiigbar
1. Vortrag aus dem Vorjahr
2. Realisiertes Ergebnis des Geschéaftsjahres
3. Zufiihrung aus dem Sondervermdgen
1l. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet
1. Der Wiederanlage zugefiihrt
2. Vortrag auf neue Rechnung
lll. Gesamtausschiittung
1. Endausschuittung
a) Barausschiittung

b) Einbehaltene Kapitalertragsteuer
c) Einbehaltener Solidaritatszuschlag
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insgesamt  je Anteil
EUR 7,71 0,00
EUR 66.933,58 0,17
EUR 0,00 0,00
EUR 0,00 0,00
EUR 2.907,69 0,01
EUR 64.033,60 0,16
EUR 64.033,60 0,16
EUR 0,00 0,00
EUR 0,00 0,00
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VKB Portfolio - Stabilitat

DE000A12BQL1

Vergleichende Ubersicht seit Auflegung

Geschaftsjahr

30.09.2016 *)

30.09.2017

*) Auflagedatum 16.11.2015

Fondsvermégen am
Ende des Geschaftsjahres

19.929.393,90 EUR

19.855.913,05 EUR
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Anteilwert am
Ende des Geschaftsjahres

49,82 EUR

49,61 EUR



Jahresbericht zum 30. September 2017
VKB Portfolio - Stabilitat

DE000A12BQL1

Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 0,00
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermégen (in %) 47,26
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) 0,00

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotenzial wurde fiir dieses Sondervermégen gemat
der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermogens ermittelt.

Angaben nach dem qualifizierten Ansatz

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. § 37 Abs. 4 Satz 1 und 2 DerivateV

kleinster potenzieller Risikobetrag 0,14 %
groRter potenzieller Risikobetrag 0,23 %
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 0,18 %

Risikomodell, das gemaR § 10 DerivateV verwendet wurde

Die Risikomessung findet in dem Bayerninvest internen Datawarehouse (DWH) statt. Die Basis der Berechnung bildet das von RiskMetrics entwickelte Verfahren zur Marktrisikomessung.
Dementsprechend verwendet die Bayerninvest KVG fur die Berechnung des Risikos der Sondervermdgen und der Vergleichsportfolios den Varianz-Kovarianz-Ansatz und fir die
Zerlegung der Derivate den Delta-Gamma-Ansatz.

Parameter, die gemaR § 11 DerivateV verwendet wurden

Der Value at Risk (VaR) jedes Portfolios wird zu einem Konfidenzniveau von 95% und zehn Tagen Haltedauer taglich Gber die Kovarianzmatrix berechnet und ausgewiesen.

Im Geschéftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage durch Derivategeschéfte 0,00 %

Zusammensetzung des Vergleichsvermogens (§ 37 Abs. 5 DerivateV)

100% iBoxx EUR Sovereigns 100,00 %
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Jahresbericht zum 30. September 2017
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DE000A12BQL1

Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Sonstige Angaben

Anteilwert EUR 49,61
Ausgabepreis EUR 52,09
Anteile im Umlauf STK 400.210

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegenstinde

- Aktien, bérsengehandelte Derivate und Investmentfonds werden mit handelbaren Bérsenkursen (auf Schlusskursbasis) bewertet (Quelle: Bloomberg/Heimatbérse).
- Rentenpapiere werden mit handelbaren Kursen nach § 27 KARBV (Quelle: IBOXX) bzw. mit Verkehrswerten nach § 28 KARBV bewertet.
Hierfir werden jeweils die Geldkurse bzw. Mittelkurse herangezogen. Quellen fiir diese Verkehrswertermittiungen der Bonds sind in erster Linie Bloomberg (validierte Kursstellungen diverser Broker)
bzw. anerkannte externe Kursanbieter flr Rentenpapiere mit geringerer Liquiditat.
- Nicht bérsengehandelte OTC-Derivate werden unter Einbeziehung der relevanten Marktinformationen im Rahmen von regelmaRig tberpriften Modellen bewertet (Quellen: Bloomberg und externe Anbieter).
- Nicht borsennotierte Investmentfonds werden mit dem von der Investmentgesellschaft zuletzt verdffentlichten Riicknahmepreis (NAV) bewertet (Quelle: Bloomberg).
- Devisenkassamittelkurse werden bdrsentaglich um 17 Uhr aus Reuters entnommen. Sie dienen der Umrechnung von Vermégensgegenstanden in Fremdwahrung in die Berichtswahrung des jeweiligen
Investmentvermdgens. Ist eine Ermittlung von Devisenkassamittelkursen nicht mdglich, erfolgt die Bewertung zu Geldkursen.
- Devisenforwards werden auf Basis der von der BayernLB (Abteilung Marktdaten) gelieferten Kassakurse (17 Uhr Reuters) von unserem externen Kursprovider Value & Risk errechnet und an uns geliefert.
- Bankguthaben werden zum Nennwert, Festgelder zum Verkehrswert und Forderungen und Verbindlichkeiten zum Rickzahlungsbetrag bewertet.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Gesamtkostenquote 0,18 %
Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebuhren (ohne Transaktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines Geschéftsjahres aus.

Erfolgsabhéngige Vergiitung in % des durchschnittlichen Nettoinventarwertes 0,00 %

Verwaltungsvergiitungssatze fiir im Sondervermégen gehaltene Investmentanteile

Investmentanteile Identifikation Verwaltungsvergiitungssatz
p.a.in %

Gruppenfremde Investmentanteile

DWS Flexizins Plus Inhaber-Anteile DE0008474230 0,200
Lyxor IF-Lyxor Smart Cash Actions Nominatives C EUR o.N. LU1190417599 0,105
PFIS ETFs-EO Sh.Mat.Sour.U.ETF Reg. Shares Inc. o.N. IEO0B5ZR2157 0,350
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Gruppenfremde Geldmarktfonds

Allianz Geldmarktfonds Spezial Inhaber-Anteile | (EUR) DE0009797308 0,230
AMUNDI CASH INSTITUTIONS SRI Actions au Porteur Cap. o.N. FR0007435920 0,100
Metzler Euro Liquidity Inhaber-Anteile DE0009761684 0,050

An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalvergiitungen:

Im Geschéftsjahr vom 01. Oktober 2016 bis 30. September 2017 erhielt die Bayerninvest Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH fir das Sondervermégen VKB Portfolio - Stabilitat keine

Ruckvergutung der aus dem Sondervermdgen an die Verwahrstelle oder an Dritte geleistete Vergiitungen und Aufwendungserstattungen, bis auf von Brokern zur Verfigung gestellte Finanzinformationen
fir Research-Zwecke.

Im Berichtszeitraum erhaltene Bestandsprovision EUR 0,00
Im Berichtszeitraum erhaltene Riickvergitungen EUR 0,00

Die Bayerninvest Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH gewahrt keine sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem Sondervermdgen an sie geleisteten Vergutung.

Fir Investmentfondsanteile wurden dem Sondervermdégen keine Ausgabeauf- oder Riicknahmeabschlage in Rechnung gestellt.

Wesentliche sonstige Ertrage und sonstige Aufwendungen

Wesentliche sonstige Ertrage: EUR 1.914,56
Bestandsprovision EUR 1.914,56
Wesentliche sonstige Aufwendungen: EUR 6.408,84
Depotgebihren EUR 447,31
Negative Habenzinsen EUR 4.979,89
Restliche sonstige Aufwendungen EUR 981,64
Transaktionskosten EUR 200,00

(Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduRerung der Vermégensgegenstande)
Bei einigen Geschaftsarten (u.a. Renten- und Devisengeschafte) sind die Transaktionskosten als Kursbestandteil nicht individuell ermittelbar und daher in obiger Angabe nicht enthalten.
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Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 13.273.385,95
davon feste Vergltung EUR 11.710.915,95
davon variable Vergitung EUR 1.562.470,00 *)
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergitungen EUR 0,00
Zahl der Mitarbeiter der KVG 190,00
Hohe des gezahlten Carried Interest EUR 0,00
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Vergiitung an bestimmte Mitarbeitergruppen EUR 1.002.766,61 **)
davon Geschéftsleiter EUR 786.666,61
davon andere Flhrungskréafte EUR 216.100,00
davon andere Risktaker EUR 0,00
davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen EUR 0,00
davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe EUR 0,00

*) Auszahlungsmodalitdten wurden geandert, daraus resultiert ein Einmaleffekt, der zu einer Reduktion der gezahlten Mitarbeitervergltung fuhrt
**) Risk Taker Prozess und -Definition wurden in 2016 einer Uberpriifung unterzogen, daraus resultiert eine Reduzierung des Personenkreises

Erlduterungen zur Berechnung der Vergiitung und sonstigen Zuwendungen gem. § 101 Abs. 4 Nr. 3 KAGB

Die Gesamtvergiitung umfasst fixe und variable Vergiitungselemente sowie Nebenleistungen (wie z.B. Zulage zur betrieblichen Altersvorsorge). Die Hohe der fixen Vergiitung der Beschaftigten richtet sich
grundsatzlich nach der Wertigkeit der Stelle bzw. der ausgelibten Funktion entsprechend den Marktgegebenheiten sowie der Qualifikation. Die Festlegung der individuellen Mitarbeitervergitung erfolgt durch die
Geschaftsfiihrung in Abstimmung mit der jeweiligen FUhrungskraft. Die Vergltung der Geschéaftsfiihrung wird durch den Aufsichtsrat festgelegt. Die Hohe der freiwilligen variablen Vergitung hangt vom
Unternehmenserfolg, der Risikosituation, der Abteilungsleistung und dem individuellen Erfolgsbeitrag ab, welcher jahrlich im Rahmen des Zielvereinbarungsprozesses beurteilt wird. Der Aufsichtsrat der Gesellschaft
beschlieRt jahrlich, ob und in welcher Gesamthéhe eine variable Vergltung ausbezahlt wird. Die Festlegung der variablen Vergitung der Geschéaftsfiihrung erfolgt durch den Aufsichtsrat unter Berlicksichtigung von
quantitativen und qualitativen Zielvorgaben.

Ergebnisse der jahrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik gem. § 101 Abs. 4 Nr. 4 KAGB

Die zentrale und unabhéngige Uberpriifung der Vergiitungspolitik durch den Vergiitungsausschuss im April 2016 ergab, dass diese den regulatorischen Anforderungen entspricht und die Anderungen bzw. neuen
Anforderungen durch das OGAW-V-Umsetzungsgesetz in die Vergutungspolitik integriert wurden. Die Vergltungsvorschriften und -verfahren sind dariiber hinaus in der KVG implementiert. UnregelmaRigkeiten
wurden nicht festgestellt.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik gem. § 101 Abs. 4 Nr. 5 KAGB

Die Bayerninvest hat zum 1. Januar 2017 wieder einen Vergiitungsausschuss eingerichtet. Dieser wird eine jahrliche Priifung des Vergiitungssystems auf Wirksamkeit, Angemessenheit und Ubereinstimmung mit den
gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Vorgaben vornehmen.
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Weitere zum Verstiandnis des Berichts erforderliche Angaben

Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschaftsjahr

die in den Anteilpreis einflieRenden Wertansatze der Vermdgensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten
verglichen werden, die Hohe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einflieRen, die Hohe der
negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einflieRen und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum
Ende des Geschaftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des Geschéaftsjahres die Nettoveranderungen ermittelt werden.

Der VKB Portfolio - Stabilitét hat im Berichtszeitraum 01.10.2016 bis 30.09.2017 keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Gesamtrendite-Swaps gem. Artikel 3 der Verordnung (EU) 2015/2365 getatigt. Aufgrund
dessen entfallen die Angaben zu den Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und Gesamtrendite-Swaps, die im Anhang Abschnitt A der Verordnung (EU) 2015/2365 (SFT-VO) vorgegeben sind.

Miinchen, im Dezember 2017 Bayerninvest Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH
Dr. Volker van Rith, Sprecher

Katja Lammert
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Vermerk des Abschlussprifers

An die Bayerninvest Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, Miinchen

Die Bayerninvest Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, Miinchen, hat uns beauftragt, gemaR § 102 des Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) den Jahresbericht des Sondervermdgens
VKB Portfolio - Stabilitat fur das Geschaftsjahr vom 01. Oktober 2016 bis 30. September 2017 zu prufen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter
Die Aufstellung des Jahresberichts nach den Vorschriften des KAGB liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Kapitalverwaltungsgesellschaft.
Verantwortung des Abschlusspriifers

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Prifung eine Beurteilung tber den Jahresbericht abzugeben.

Wir haben unsere Priifung nach § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmagiger Abschlussprifung
vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstéR3e, die sich auf den Jahresbericht wesentlich auswirken, mit hinreichender
Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse Ulber die Verwaltung des Sondervermdgens sowie die Erwartungen iber mégliche
Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems und die Nachweise fiir die Angaben im
Jahresbericht Giberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der angewandten Rechnungslegungsgrundsatze fir den Jahresbericht und
der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter der Kapitalverwaltungsgesellschaft. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fir
unsere Beurteilung bildet.

Priifungsurteil

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresbericht fiir das Geschéaftsjahr
vom 01. Oktober 2016 bis 30. September 2017 den gesetzlichen Vorschriften.

Minchen, den 28. Dezember 2017 PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Stefan Peetz ppa. Arndt Herdzina
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprufer
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