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Bayernlnvest Reserve EUR Bond

Fonds
Anteilklasse InstANL1

Investmentansatz

Ziel des Bayernlnvest Reserve EUR Bond Fonds ist es, Gber einen rollierenden Zwoélfmonatszeitraum
moglichst positive Ertrage bei angemessenen Risiko zu erreichen. Das Investmentuniversum umfasst
dabei fest- und variabelverzinsliche Staatsanleihen, Pfandbriefe und Unternehmensanleihen weltweiter
Emittenten. Im Fonds befinden sich ausschlieRlich Euro denominierte Senior-Anleihen des Investment-
grade mit kirzeren Laufzeiten. Zu Absicherungszwecken und zur Durationssteuerung kénnen auch
Derivate genutzt werden.

Wertentwicklung seit Auflage

4> BayernInvest

Stammdaten
Nettoinventarwert 10.234,17 EUR
Fondsvolumen 69,34 Mio. EUR
ISIN LU2091562707
WKN A2PWT8
SFDR Klassifizierung Artikel 8
Auflage Fonds 02.09.1991
Auflage Anteilklasse 15.01.2020
Ertragsverwendung Ausschuttend
Wahrung Anteilklasse EUR
Anlagekategorie Euro-Anleihen mit kurzer
Laufzeit
Benchmark! keine
Morningstar Rating™ 2 Yk k

Morningstar
Kategorie

EAA Fund EUR Diversified
Bond - Short Term

M Bayerninvest Reserve EUR Bond Fonds InstANL1 (brutto) Ausgabeaufschlag 0,00 %
Verwaltungsvergltung p.a. 0,095 %
4% Laufende Kosten p.a. 0,25%
Performancegebuhr 20 % ab einer
Wertentwicklung von
% +0,5 % (Hurdle Rate mit
) High Watermark)
Mindestanlage 10.000 EUR
0% Geschaftsjahr 1. Apr. bis 31. Mar.
Management Bayerninvest Kapital-
verwaltungsgesellschaft mbH
2% Kapitalverwaltungs- Bayerninvest
gesellschaft Luxembourg S.A.
SRI 2
4%
Vertriebszulassung AT,DE,LU
Rechtsform UCITS
6% Fondsdomizil Luxemburg
8% Portfoliokennzahlen
| | | | | | | | |
Jun 20 Dez 20 Jun 21 Dez 21 Jun 22 Dez 22 Jun 23 Dez 23 Jun 24 Durchschnittl. Rendite bis Falligkeit (%) 4,11 %
Duration inkl. Cash, 1,34
Investments & Derivate
WertentWICklung in Prozent Durchschnittl. Laufzeit 1,38 Jahre
1M  SeitJahresanfang 1) 3) 3)pa. 5) 5Jpa. SeitAuflage Seit Auflage p.a. Purchschnittl. Rating At
Fonds 0,29% 1,55 % 618% 056% 0,19% - - 2,77% 0,66 % Durchschnittl. Kupon 1,64 %
Benchmark _ _ _ _ _ _ _ _ - Anzahl der Titel 105
Aktive Rendite - - - - - - - - - Liquiditat 011%
Letzte Ausschittung (18.05.2022) 27,61 EUR
Monatliche Wertentwicklung seit Auflage
Jahr Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Seit Jahresanfang
2020 = = -1,30% 0,97 % 0,44 % 0,58 % 0,38 % 0,17 % 0,19 % 0,19% 0,31% 0,07 % 1,98 %
2021 0,09 % -0,06 % 0,08 % 0,08 % 0,05 % 0,15% 0,12 % -0,01 % 0,07 % -0,14 % -0,17 % 0,15% 0,42 %
2022 -0,48 % -1,75% -0,66 % -0,76 % -0,51% -2,51% 1,15% -2,04 % -1,77 % -0,42 % 1,08 % 0,32% -8,12%
2023 1,23 % 0,19 % 1,46 % 0,55 % 0,54 % -0,10% 1,00 % 0,53 % -0,06 % 0,50 % 0,78% 0,70 % 7,56 %
2024 0,86 % -0,12% 0,53 % 0,27 % = = = = = = = = 1,55%
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Nachhaltigkeitsdaten

Als Bayerninvest ist es uns wichtig einen verantwortungsvollen Investmentansatz zu verfolgen, daher werden auch bei diesem Fonds unsere
normativen Mindeststandards konsequent eingehalten. In der operativen Umsetzung werden dadurch Investments in Unternehmen, welche
gegen den UN Global Compact verstofRen oder sonstige schwere Kontroversen aufweisen, ausgeschlossen. AuRerdem ausgeschlossen werden
Investitionen in Unternehmen, die restriktive Umsatzschwellen hinsichtlich Tabak, Rustungsgitern wie Waffen und fossilen Brennstoffen wie
Kohle tberschreiten. Uber diese Mindeststandards hinaus kénnen weitere Nachhaltigkeitskriterien in der Anlagestrategie beriicksichtigt werden.
Der detaillierte Nachhaltigkeitsansatz des Fonds findet sich in den Vorvertraglichen Informationen.

ESG-Qualitat UN Global Compact Uberblick  CO,-Intensitat
Fonds Bestanden Beobachtungsliste Nicht bestanden In tCO,e/Mio. USD Umsatz
B 52%
’. = 40:7 ty: Fonds 100,00 % 0,00 % 0,00 % 23,78
Ly A 15,9 % Benchmark - - - -
13,3% Differenz o - - -
6,8/10 e
" 18% Die angegebenen Werte zur CO2-Intensitat konnen sich z.B. auf Grund unterschiedlicher
® 00% Berechnungszeitpunkte von Angaben in anderen Dokumenten unterscheiden.
m 169%
| AAA mAA A BBB BB mB m CCC N bew.

Abdeckung ggii. ESG-Vorreitern & -Nachziiglern ESG-Rating-Entwicklung

Fonds M Bayerninvest Reserve EUR Bond Fonds InstANL1
m 459%
" 18% 0% o
B 523% 2%
50 %
40 %
% 9 8% 9 9
; 10% 1% E— 1% 0%
Stark Verbessert Unverandert  Verschlechtert Stark Nicht
verbessert verschlechtert bewertet
m Vorreiter Nachzigler m Andere
ESG-Vorreiter sind Emittenten, die mindestens ein ESG-Rating von AA aufweisen. Positionen mit negativen (Herabstufung) und positiven (Verbesserung) ESG-Rating-Trends
ESG-Nachzlgler sind Emittenten, die schlechter als BB bewertet werden. verglichen mit dem vorhergehenden ESG-Rating. Der ESG-Rating-Trend bezieht sich immer

auf die zurlckliegenden 12 Monate.

Engagement Update

Volkswagen AG Seit 2015 stehen bei unserem Engagement zwei Themen im Vordergrund: 1) Corporate- Governance-Belange
KLIMASCHUTZ wie Boardverantwortung, Vergitung, interne Kontrollen und Unternehmenskultur sowie 2) Klimaziele und
Managementqualitdt. Zum Thema Governance haben wir uns auf mehrere Arten eingebracht, unter anderem in Einzeltreffen
@ mit dem Aufsichtsratsvorsitzenden und Aufsichtsraten, durch Ablehnung von Managementantragen und eine Stellungnahme

bei der Jahreshauptversammlung im Nachgang des Abgasskandals. Zu Klimathemen gab es mehrere Treffen, sowohl einzeln als
auch als leitender Investor der Initiative CA100+, um auf eine Dekarbonisierungszusage zu drangen. Im Mai 2021 folgte ein
intensiver Austausch zur Elektrofahrzeug-Strategie. Dabei forderten wir Zwischenziele fiir Emissionssenkungen und starkere
MaRnahmen gegen mégliche Folgen des Ubergangs fiir die Belegschaft und die Lieferkette.

1 MASSNAHMEN ZUM

Monatskommentar

Die internationalen Kapitalmarkte tendierten im Marz uneinheitlich. Wahrend die 10 Jahres Bund Renditen von 2,4% auf 2,3% sanken und die
Aktien eine leicht positive Tendenz aufwiesen verharrten Spreads auf ihren Niveaus. Der Februar war noch stark von den Immobilientiteln
dominiert, im Monatsverlauf kehrte nach der Veroffentlichung einiger Unternehmensberichte etwas Ruhe in diesem Bereich ein. Die Zahlen aus
der Realwirtschaft weisen in Summe leichte Konsolidierungstendenzen auf. Dies fihrt zu Unsicherheiten tber den Beginn der Zinssenkungen
seitens der amerikanischen und der europdischen Zentralbank. Nachdem der Markt Anfang des Jahres noch von 200 Basispunkten an
Zinssenkungen bei der EZB ausgegangen ist, hat sich die Erwartung mittlerweile auf 100 Basispunkte reduziert.

Der Bayerninvest Reserve EUR Bond Fonds entwickelte sich aufgrund einer langeren Duration im Monat Marz deutlich positiv.

Die Annahme einer Stabilisierung der Wachstumsaussichten sowie stabilere Inflationserwartungen sollte sich in den kommenden Monaten
stitzend flr den Gesamtmarkt auswirken.

Insbesondere der kiirzere Laufzeitenbereich sollte in diesem Umfeld eine gute Performance aufweisen, da noch eine grofRe Unsicherheit Uber den
Beginn und das AusmaR der Zinssenkungen besteht. Zusatzlich bieten die kirzeren Laufzeiten einen guten Schutz im Falle einer potenziellen
Versteilerung der Zinskurve. (Stand: 29.02.2024)
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Aufteilung nach Schuldnerkategorien Rendite-Risiko-Darstellung iiber 1 Jahr

@ Bayerninvest Reserve EUR Bond Fonds InstANL1 (brutto)

B 55,7% Unternehmensanleihen
’ B 23,5% Staatsanleihen
m 20,1% Pfandbriefe 10%
0,8 % Liquiditat
5%

[ ]
©
[oN
£ 0%
©
]
N " k2
Aufteilung nach Wahrungen 5%
m 100,0% EUR -10%
0,0% 2,5% 5,0 % 7,5% 10,0 %
Volatilitat (Risiko)
. . . 5
Aufteilung nach Landern Aufteilung nach Branchen
M Bayerninvest Reserve EUR Bond Fonds InstANL1 M Bayerninvest Reserve EUR Bond Fonds InstANL1
Deutschland . 1 Banken |
Frankreich . | Finanzdiensteistungen -
GroBbritannien I Immobilien I
Korea, Republik (Stidkorea) I Industrie I
Britische Jungferninseln ] Bau ]
Niederlande I Automobile e
Slowakei I Versorger |
Australien | Ol & Gas -
Italien I Gesundheit / Pharma ]
Hongkong s Priv.Konsum/Haushalt B
0% 2% 4% 6% 8% 10% 12 % 14 % 16 % 18 % 20 % 0% 10% 20% 30% 40 %
. . a . . .
Aufteilung nach Ratings Aufteilung nach Restlaufzeiten (in Jahren)
M Bayerninvest Reserve EUR Bond Fonds InstANL1 M Bayerninvest Reserve EUR Bond Fonds InstANL1
30% 60 %
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20% 40 %
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Top 10 Positionen Risikokennzahlen & Statistiken
Titel Anteil Value at Risk (99%, 10 T.) 0,86 % Tracking Error (Aufl.) -
Bundesrep.Deutschland Anl.v.2015 (2025) 3,52 % Korrelation (Aufl.)? - Beta (Aufl.)? -
Mitsubishi HC Capital UK PLC EO-Med.-T. Nts 2022(22/25) 3,50 %
Bundesrep.Deutschland Bundesobl.Ser.182 v.2020(25) 3,45% Anteilklasse 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre Seit Auflage
Bundesrep.Deutschland Anl.v.2014 (2024) 3,36 % Volatilitdt p.a. 1,48 % 1,66 % - 1,48 %
Mitsubishi HC Capital UK PLC EO-Med.-T. Nts 2021(21/24) 2,44 % Sharpe Ratio 1,54 -0,82 - -0,22
Bank of Montreal EO-M.-T. Mortg.Cov.Bds 23(26) 2,16 % Max. Drawdown -0,38 % -9,60 % - -9,60 %
Cheung Kong Inf.Fin.BVI Ltd. EO-Notes 2017(24) 2,11% Benchmark 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre Seit Auflage
Korea Housing Fin.Corp. EO-Mortg.Cov.Bds 2022(25)Reg.S 1,83 % Volatilitdt p.a. - - - -
Bque Fédérative du Cr. Mutuel EO-Medium-Term Notes 2018(25) 1,81% Sharpe Ratio - - - -
Sinochem Offshore Cap.Co.Ltd. EO-Medium-Term Nts 2021(21/25) 1,77 % Max. Drawdown - - - -
Bayerninvest Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH www.bayerninvest.de
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Drei Griinde fiir den Fonds
» Breit gestreute Anlage in Unternehmens- und Staatsanleihen
mit klirzeren Laufzeiten

» Fokus ausschlieBlich auf Investment-Grade-Anleihen und
aktives Risikomanagement durch das Fondsmanagement
Team

» Fokussierung auf Euro-Anleihen bzw. Wahrungsabsicherung
bei Fremdwdahrungsanleihen

Jahrliche Wertentwicklung rollierend

M Bayerninvest Reserve EUR Bond Fonds InstANL1 — unter Berlcksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags von 0,00 % (netto)
M Bayerninvest Reserve EUR Bond Fonds InstANL1 (brutto)

6,2 %

6 %

4%

2%

0% -1,9%

2%

4%

25.04.2020 - 24.04.2021 25.04.2021 - 24.04.2022 25.04.2022 - 24.04.2023 25.04.2023 - 24.04.2024

Chancen Risiken
» Chance auf attraktive Rendite bei geringer Wertschwankung » Bonitats- und Liquiditatsrisiken der Emittenten
» Wertstabile Anlagemoglichkeit aus kurzlaufenden Anleihen bonitatsstarker » Landerrisiken der Emittenten

Emittenten » Keine Erfolgsgarantie fur Einzelwertanalyse und aktives Management
> Ere.lftdlvtersﬁlmertes Portfolio bestehend aus Euro-Anleihen globaler » Kursriickgiinge am Geld- und Kapitalmarkt bei steigenden Zinsen

mittenten

» Mogliche Zusatzertrage durch Einzelwertanalyse und aktives Management

Disclaimer

Dieses Dokument ist eine Marketingmitteilung. Es wurde von der Bayerninvest Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH nach bestem Wissen und Gewissen erstellt und
dient ausschlieBlich Informationszwecken. Dem Dokument liegen die Informationen mit dem Stand zum Zeitpunkt seiner Erstellung zugrunde. Die Bayerninvest
Ubernimmt keine Gewahr fir die Vollstandigkeit und Richtigkeit der Angaben. Die Angaben beinhalten oder ersetzen weder eine rechtliche noch eine steuerliche
Beratung und stellen keine Kaufempfehlung oder ein Angebot zum Kauf von Anteilen dar. Die geduRerten Ansichten kdnnen je nach Markt- und anderen Bedingun-
gen jederzeit Veranderungen unterliegen. Die Rendite und der Wert der zugrundeliegenden Anlagen unterliegen Schwankungen und kénnen zu einem vollstandi-
gen Verlust des eingesetzten Kapitals fihren. Die Wertentwicklung des Fonds unterliegt der Besteuerung auf Ebene des Anlegers, ist von der personlichen steuerli-
chen Situation des Anlegers abhéngig und kann sich in der Zukunft andern.

Bitte lesen Sie den Prospekt des OGAW und die wesentlichen Anlegerinformationen, bevor Sie eine endgultige Anlageentscheidung treffen. Der Verkaufsprospekt
(OGAW-Prospekt), die Wesentlichen Anlegerinformationen sowie die Halbjahres- und Jahresberichte konnen unter www.bayerninvest.lu in deutscher Sprache
abgerufen oder auf Verlangen von der Bayerninvest Luxembourg S.A., 6B, Rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach jederzeit kostenlos in Papierform zur Verfiigung
gestellt werden.

1| Keine Benchmark

2| Daten zum Ultimo des Vormonats

3| In Kooperation mit Columbia Threadneedle Investments reo
4| Basierend auf den Publikationen von S&P Global Ratings

5| Bezieht sich nur auf den Anteil an Corporate Bonds im Fonds
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